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Conjuntura
Mercado — Maio

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagao em maio
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Curva de juros locais
Variagao em
maio

Fonte: Bloomberg

MINISTERIO DA
FAZENDA

SECRETARIA DO —
TESOURO NACIONAL ~/

O més de maio

foi marcado pela aversao
ao risco nos EUA diante
do impasse sobre o teto
da divida no pais.
Contudo, paises
emergentes tiveram
bom desempenho, com
o Brasil beneficiado pelo
avancgo da tramitacao do
arcabouco fiscal.

Em maio, a curva de
juros local teve queda,
refletindo as
expectativas mais
positivas em relacao aos
cenarios inflacionario e
fiscal.
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Leiloes Realizados
Maio

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leildes tradicionais, por benchmark

i LTN24 LTN48 NTN-F10 NTN-B5 NTN-B 40
Data do Leilao N N
meses meses anos anos anos
ANBIMA 30/12/20  4,13%  535%  6,90%  1,77%  3,80%
ANBIMA 31/12/21  11,59% 10,73% 10,83% 508%  5,43%
ANBIMA 30/12/22  12,83% 12,71% 12,66% 6,15%  6,18%
ANBIMA 28/04/23  12,03% 11,96% 12,36%  575%  5,99%
'04/05/23 11,69% 11,61% 12,07% 1
109/05/23 555%  599%
111/05/23 11,64% 11,55%  12,09%
118/05/23 11,58% 11,41% 11,85%
123/05/23 560%  5,85%
E.Z_E’l 05/23 1134% 1114% 1165% ]
ANBIMA 31/05/23  11,32% 11,03% 11,55% 550%  5,73%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

SECRETARIA DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL FAZENDA

As taxas de emissao da
DPMFi apresentaram
tendéncia de queda ao
longo do més de maio,
em linha com o
movimento observado
na curva de juros local.
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Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Maio/2023

(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (R$ bi)
Anexo 1.3

L. Emissao
Emissoes Resgates ..
Liquida
DPF 139.916,5 214.960,2 -75.043,7
DPMFi 139.774,7 99,9% 214.458,5 99,8% -74.683,8
Prefixado 66.072,4 47,3% 240,2 0,1% 65.832,2
indice de Precos  50.486,5 36,1% 212.111,3 98,9% -161.624,8
Taxa Flutuante 23.181,0 16,6% 2.058,1 1,0% 21.122,9
Cambio 34,8 0,0% 48,9 0,0% -14,1
DPFe 141,8 0,1% 501,7 0,2% -359,9
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MINISTERIO DA
FAZENDA

SECRETARIA DO —
TESOURO NACIONAL /

Em maio, as emissoes da
DPF somaram RS 139,92
bilhdes e os resgates
totalizaram RS 214,96
bilhoes.

Na DPMFi, foram
emitidos RS 66,07 bilhdes
de titulos prefixados,

RS 50,49 bilhdes de indice
de precos e RS 23,18
bilhoes de flutuantes.

Vencimento de NTN-B em
maio no valor de
RS 211,49 bilhdes.

Resgate Liquido da DPF
em maio: RS 75,04
bilhoes. No ano, acumula
um resgate liquido de

RS 200,86 bilhdes.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D



SECRETARIA DO / MINISTERIO DA

E stoq u e d a D P F TESOURO NACIONAL FAZENDA
~ . e Indicadores PAF 2023
Evolucao e Fatores de Variacao

Estoque DPF (RS bilhdes)

Variach Minimo Maximo
Dez/22  Abr/23 Mai/23 aragao 6.400,0 6.800,0
mensal
Estoque da DPF .
a (RS bi)  Prefixado 1.607,3 14965 15741  26% 77,6 Estoque DPF: R$ 6,01
amor 54 Indice de Precos  1.800,8 1.937,3 17897  30%  -147,6 trilhGes. Redugao de
) RS 18,86 bilhdes (0,31%)
Taxa Flutuante 2.276,5 2.343,2 2.389,8 40% 46,6 laca bril
Cambio 2669 2558 2604 4% 4,6 em refacac a abril.
DPMFi 5.699,0 5.790,4 5.767,2 96% -23,2 Aumento do estoque dos
DPFe 252,5 2424 2468 4% 4,4 grupos Prefixado, Taxa
Flutuante e Cambio.
O grupo Indice de Pregos
240 263,7 reduziu seu .est~oque em
200 RS 147,65 bilhdes (7,62%)
160 N :
120 em relacao a abril.
8 80
':f; 40 56,2 62,5 Em maio, a apropriagao de
& _48 - -18,9 Principais fatores de juros da DPF foi de
80 variagao da DPF RS 56,19 bilhdes. No ano,
-158 Maio/2023 acumula RS 263,73
-200 (RS bi) bilhdes.
Anexo 2.9

Mai/23 Acumulado no Ano

Relatério Mensal da

M Emissao Liquida Juros Apropriados Variagao DPF ovigararicc RMD | 5




Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

4,4% 44% 43% 49% 53% 42% 3,6%
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2015

32,5%

31,8% 29,6%

2016
2017

indice Precos

Indicadores PAF 2023
Participac¢do no estoque da DPF

4,0% 4,1% 51%

35,5%

27,5% 25,3%

0%
34,8%M36,8%|

26,0% 29,3%

10,0% 92,0% [ 1,6%
7:2% 39,4% M5, 7% 33,0% l31,0% 345 lbg 054

2018
2019
2020

m Taxa Flutuante

2021

4,5%
38,3%

38,8%

39,7%

30,3% 32,1% 29,8%

27,0%24,8%)

2022

Cambio

26,2%

Minimo Mdximo
Prefixado 23% 27%
indice de Pregos 29% 33%
Taxa Flutuante 38% 42%
Cambio 3% 7%
5, 42% 4,3%

SECRETARIA DO /‘ MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL /' FAZENDA

Em maio, os grupos
Flutuante, Prefixado e
Cambio aumentaram
suas participagoes na
DPF para,
respectivamente,
39,74%, 26,17% e 4,33%.

Por outro lado, os titulos
atrelados a indice de
precos reduziram sua
participagao para
29,76%, motivado pelo
vencimento da NTN-B.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 6



Estoque da DPF

Detentores da DPMFi

Participacao relativa
dos detentores da
DPMFi

Maio/2023

Variacao do Estoque
dos principais
detentores da DPMFi
Maio/2023

(RS bilhdes)

14,9%  14,2%  13,3%
12,1% [ 11,2% [l 10,4%
255%  250%  24,9%

12,5%

22,6%

2017 2018 2019 2020
H Inst. Fin. M Fundos Previdéncia
98,1
36,2

. 1'2 3'0
j-
-11,4

Inst. Fin. Fundos

B em 12 meses

14,3%

21,7%

2021

B N3o-residentes

98,8

14,7% 14,6% 14,4%
22,8% 23,5% 23,5%

2022 abr-23  mai-23

Demais Grupos

53,4

-3,4
Previdéncia N3o-residentes
¥ no ano ¥ no més

SECRETARIA DO ) MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL FAZENDA

Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 28,7%
de participacao, seguidos
por Fundos (23,7%) e
Previdéncia (23,5%).

Em maio/23, o estoque de
Nao-Residentes aumentou
em RS 0,12 bilhdes e 0
estoque de Fundos
aumentou em RS 3,0
bilhoes.

Relatério Mensal da
Divida Publica
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Perfil de Vencimentos da DPF resosRREeR 7€ TR,

Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 8
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
7,77

55 7,39 7,50 ;

7
24,4% 6.76 7,00 7,01 7,09 A7 7,06 7,21 7,13
7 6,48 661 % - B—

23,6%  28,9% 254% 245% 236% 188%

Anos

8 4,42 4,57 4,54

5
3,97 41 426 4,11 397 384 3,90 3,99 4,07
4 3,62 3,57 7 ! p—
4,06 4,28 444 444 , ., =2
3 349 3,84 ™ ’ , 3,98 3,83 3,65 3,76 3,86 3,94
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ! 3,39
R S I R R RS B s S h e (:\?’ N
HAté 12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos L e e e N S &
—e—Prazo Médio DPF ——Prazo Médio DPMFi  —=—Prazo Médio DPFe
Indicadores PAF 2023 Indicadores PAF 2023
% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
19,0 23,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Redugao da participagao dos vencimentos até 12 meses, para 20,03%.

Aumento do Prazo Médio da DPF para 4,07 anos em maio.



Custo Médio da DPF
Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

16
14
12
10

Custo médio das
emissoes em oferta
publica da DPMFi
acumulado em

12 meses (% a.a.)
Anexo 4.3
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SR S T PSR S P T PSR I C I C IR RI T RIR XIS
usto DPF DPMFi Selic IPCA
2019 2020 2021 2022 Abr/23 Mai/23
Taxa Média Varllag.ao
CME* CME* CME CME CME . Média CME
de Emissao
do Indexador
DPMFi 6,9 4,4 8,5 12,1 12,9 12,8
LTN 7,3 4,3 6,8 12,3 12,5 12,3 - 12,3
NTN-F 8,4 6,9 8,7 11,9 12,6 12,4 - 12,4
NTN-B 8,0 7,1 15,4 9,8 12,2 5,9 6,0 12,3
LFT 6,0 2,8 5,9 13,3 13,8 0,2 13,6 13,8

* Valores calculados a partir da metodologia antiga.

MINISTERIO DA
FAZENDA

SECRETARIA DO —
TESOURO NACIONAL ~/

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de
10,68% em abril para
10,87% a.a. em maio.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: redugao para
10,79% a.a em maio.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: aumento de 6,91%
em abril para 12,68% a.a.
em maio.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 12,83% a.a..

Relatério Mensal da
Divida Publica

RMD | o



Reserva de Liquidez
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Anexo 6.1
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SECRETARIA DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL FAZENDA

A reserva de liquidez
apresentou redugao, em
termos nominais, de
6,66%, passando de

RS 1.053,32 bilhdes, em
abril, para RS 983,18
bilhdes, em maio.

Em relacdao a maio de 2022
(RS 1.108,04 bilhdes),
houve redugao, em termos
nominais, de 11,27%.

O indice de liquidez
corresponde a 8,06 meses
em maio.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 10



Programa Tesouro Direto

Emissoes e
Resgates do
Tesouro Direto

(RS bi)
Anexo 1.5
06 0,4
mai/22 jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23
Emissoes Resgates ——Emissdo Liquida
113. 116.136
105.101 3.338
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

dez/22 abr/23 mai/23

B Prefixados MIndexados alInflagdo m Selic e Total

SECRETARIA DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL / FAZENDA

Vendas no més de
RS 4,31 bilhdes e
resgates de RS 2,56
bilhoes.

Emissao liquida de
RS 1,76 bilhdo em maio.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (61,71%)

Estoque: RS 116,14
bilhoes, aumento de
2,47% em relagao a abril.

Titulos indexados a

inflagdo representam
50,94% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 11



Programa Tesouro Direto

Participa¢ao do n2 de operag¢oes de compra,
por faixa de aplicagao

Maio/2023
Anexo 1.5 — Balango do TD
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1

Numero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

SECRETARIA DO ) MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL FAZENDA

Operacgdes até RS 5 mil
responderam por 81,75%
das compras do TD.

311.827 novos
investidores cadastrados
no TD em maio.

Ne¢ total de investidores:

24,33 milhdes (aumento

de 28,39% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 33.392
investidores ativos no TD
em maio.

N2 de investidores ativos:
2,21 milhdes (variacao de
11,94% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D



Conjuntura
Mercado — Junho

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variacao em junho

14,5%
14,0%
13,5%
13,0%
12,5%
12,0%
11,5%
11,0%
10,5%
10,0%

9,5%

=== 22/06/2023

-7,93% [ méxico BBB (105 bps)
14,60% [
-14,68% [ colsmbia BB+ (237 bps)
-15,87% [ srasil BB- (178 bps)
-16,21% [ peru BBB (79 bps)

Chile A (72 bps)

Curva de juros locais
Variagao em
junho

31/05/2023

Fonte: Bloomberg

MINISTERIO DA
FAZENDA

SECRETARIA DO —
TESOURO NACIONAL ~/

Apesar da persisténcia
inflacionaria em diversas
economias, o més de
junho foi marcado pelo
maior apetite por risco
apos a suspensao do teto
da divida dos EUA.

A curva de juros local
voltou a cair, com
cenario benigno de
inflagdo, conclusao da
votacdo do arcaboucgo no
Senado, inicio da
tramitacao da Reforma
tributariae coma
revisao na perspectiva
do rating brasileiro pela
S&P.

Relatério Mensal da
Divida Publica
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